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בין מוניטין לאי תחרותמה 
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היבטי המס במכירת מוניטין 
הדיון המשפטי
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:מחודשבדיוןהצורך

ביטול ניגוד האינטרסים בין הצדדים  –132השלכות תיקון .1
.לעסקה

.132להסדר קודם תיקון , תיחום הדיון בעניין שלמה שרון.2

ביטול החובה להפחתת נכס –20' תקן חשבונאות מס. 3
.המוניטין
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?"מוניטין"בידי המוכר נכס מסוג האם . 1
?מוניטיןהגדרתמהי.א

.שכיריםאצלומוניטין,"עסקי"ו"אישי"מוניטין.ב

?"לקוחותתיקי"למוניטיןביןמה.ג

מוניטיןבמכירתהמסתוצאות.ד
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?האם הועבר המוניטין מהמוכר לקונה. 2
העסק  )"הזיקה בין מכירת המוניטין למכירת פעילות העסק .א

?"(החי
.משמעותו של הסכם אי תחרות.ב
."בדיעבד"העסקהבחינת.ג
.מניותמכירתבאמצעותמוניטיןמכירת.ד
.המוניטיןכימות.ה
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?מהו מוניטין 
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"היתרונותמכלולאתמבטאמוניטיןכילחשובמקובל
הוודאותובגללהטובשמובגלל,בעסקהמצטברים
נסיבותבגללקניותיהםאתבוויערכואליויחזרושלקוחותיו

,קימל)"ההרגלבגללאובשירותאובמקוםהקשורותשונות
.(69'עמ

"ישניםשלקוחותההסתברותאלאאינןשנמכרומוניטין
ומכלולהפירמהשלהטובשמההן...הישןלמקוםיחזרו

.(295'עמ,באומל)"...קשריה
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"כיסבירותשלבקיומהמצויהמוניטיןשלהגרעין
שלמה)"העסקלמקוםאחרתאוזומסיבה,ישובוהלקוחות

.(58'עמ,שרון

"הגורםעסקשלהמשיכהלכוחהכוונהעסקשלבמוניטין
להיותעשוייםלמוניטיןהגורמים.לקוחותשללבואם

.(360(ג"תשנ)כלליחלק-קנייןדיני,ויסמן'י)"...מגוונים
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.ההגדרה נשמרה בעיקרה בחלוף השנים

:מצטבריםאלמנטיםשני

לשימור הקשר בין העסק  ציפיה/ הסתברות קיום . 1
;ללקוחותיו

בדבר שמו הטוב של " תדמית"הקשר העתידי נובע מ. 2
.העסק
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:דוגמאות
-פז; מונופול)מסחרי/ באילוץ כלכלי ציפייה שמקורה .1

(.גז
הקושר את הלקוח לחברה  בציודציפייה שמקורה . 2

.(ספילמן' נסודהגל)
תיקי  )"בהתחייבות משפטיתציפייה שמקורה . 3

"(.לקוחות
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שרוןשלמהדיןפסק

:ובהם,גורמיםשלמשורה,כאמור,לנבועעשויים...המוניטין"
איכות;העסקידי-עלהמוצעהשירותאוהמוצרשלהמסחריהסימן
העסקיעילות;השירותיםאוהמוצריםמחירי;המוצרשם;המוצר

מאותםמקצתגם,ברגיל,נמכרים,עסקנמכרכאשר...ומיקומו
,העסקשלמיקומו,ובהםהעסקשלהמוניטיןאתהיוצריםיתרונות

זיקתםשימורלצורך,ללקוחותיוגישההמאפשריםוכליםשמו
.(59'עמ,שרוןשלמה)"לעסק
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קוריאהודד"פס:

אתלמכורהחליט,שנה20משךאדריכלותמשרדבעלשהיהנישום
כי,נקבעהמכירהבהסכם.אשתוובבעלותשבבעלותולחברההעסק

.לחברה("המוניטין)הלקוחותתיק"העברתעבורתמורהתשולם

נפסק

בין(העובדתיבמישור)לפצלישכי,קובעהמחוזיהמשפטבית
לעסקהועברואשרהתכונותלביןהעסקבעלשלהאישיותתכונותיו
.המכירהלאחרגםהעסקאתללוותוימשיכו
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שרוןשלמהד"פס

פריהםעיתים;מוניטיןהםמוניטין.'אישייםמוניטין'עללדבראיןכאמור..."
.(74'עמ)"...בעסקהכרוכיםאחריםגורמיםפריהםועתיםאישיותתכונות

אישימוניטין"ביןבעברשהתגבשהההבחנהאתדוחההמשפטבית"
."עסקימוניטין"ל

משה,צוראפרים;התיאורטיהניתוחעםהשלימולאהמחוזייםהמשפטבתי
לחברהלאלפחות)להעברהניתניםאינםאישייםמוניטין–ניסים

.(בשליטתו
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:הכלל

יכולתויוצרת,החברהבמסגרתהשכירעובדעודכל,ככלל"
,עצמהלחברהמוניטיןלעסקלשובולשכנעםלקוחותלמשוך

"החברהמאתשכרועללבואהואעשויכךעל.לוולא,לה
.(מילר;68'עמ,שרוןשלמה)

:החריג

.עימומזוההשהעסקשכיר
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(אישיותתכונות)"טובשם"לעצמולצבוריכולשכיר
קשה)עסקימוניטיןלאאך–כשכירעבודתובתקופת

לאשהרי,מוניטיןמכירת–אחרלעסקשכירבמעברלראות
.(השכירבידיעסקימוניטיןנצבר

:(132תיקוןלפני)נפקות

.כעצמאיעסקופתחשפרשלשכירהמוניטיןצבירתמועד
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.סחירנכסאינם"לקוחותתיקי"כידעההובעההדרךבראשית

סבירסקיד"פס

,מסחרינכסאינוחשבוןרואהאצלהנמצאלקוחתיקכיאפואראינו"
לאעבורוערךלוישעצמוהחשבוןרואהבידיהואנמצאעודכלאלא

ניתןאינוהתיקגםוכמותם,אחריםאישייםמסמכיםאומרשיונותפחות
אפילותיקיםתקנהלאמסחריבסיסעלהפועלתחברהשום....להעברה
."אפשריהיהבהםהקניןמשפטיתמבחינה
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מוניטין="לקוחותתיק"–החדשהבפסיקה

בפניעצמולהציגהזכותאתלעצמורוכש,הלקוחותתיקיאתשרוכשמי"
רוכשהואלעיתים.בנאמנותםלזכותההזדמנותאתרוכשהוא;הלקוחות

;המוכרהעסקבעלשלוממשיכו"יורשו"כעצמולהציגהזכותאתגם
עלידיואתסומךשהמוכרכךעללהעידגםעשויההלקוחותתיקיהעברת
.יפגעולאשהלקוחותובאופן,כראויהעסקאתלנהלשימשיך,הרוכש

הם,ללקוחותיוהמוכרשלהאישייחסופרישהםאף,כולםאלהיתרונות
שלמה)"הלקוחותתיקילרוכשהמועבריםכסףשווימוניטיןבבחינת

.(59'עמ,שרון
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שרוןשלמהד"פס

נוספיםסממניםימצאוכינדרש,מוניטיןשלהעברהשתתקייםמנתעל"
סביריםסיכוייםעל,למצער,או,כזוהעברהעללהצביעכדיבהםשיש
העברתאתלמנותניתן,מוניטיןלהעברתהנוספיםהסממניםבין....לכך

הוא...,פחותלאחשובסממן.לקונההעסקממוכרהלקוחותמרשם
ולזכותמלנסותהעסקמוכראתהמגבילהתחרות-איתניתשלקיומה

שבהתקייםההנחהעלהתבסס...נוסףסממן....בחזרהבלקוחותיו
מצב...,רוכשםלביןהמוניטיןמוכרביןמנוגדיםמִסוייםאינטרסים

מוניטיןשקיימיםבהנחה,עסקשלמוניטיןנמכריםבו-המובהקהדברים
.(60-62'עמ)"'חיעסק'כהעסקנמכרכאשרהוא,כאלה
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:מוניטיןלמכירתאינדיקציות

;הלקוחותמרשםהעברת.1

;תחרותאיהסכם.2

;(132תיקוןלפני)הצדדיםביןאינטרסיםניגוד.3

.החיהעסקמכירת.4
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שרוןשלמהד"פס

לאבומקום–עסקשלהמוניטיןנמכרוכילהוכיחיקשהככלל"
אכןבהםנדיריםמקריםאולייתכנו.חיכעסקהעסקנמכר

.(62'עמ)"...שכזומכירהתתבצע

:הסיבה

.להתפוגג"המשיכהכוח"צפויהחיהעסקללא
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העסקאתלפצלאפשרותעללהצביעביכולתהשאלהמוקד
.החי

אתקטגוריתשללולאאשר,אגבהערותלמצואניתןבפסיקה
לאאך,(ראובני,סלעטומי)ממוניטיןחלקלמכירתהאפשרות

עקרון"בלדבוקישמקרהובכל.בסוגיהמובהקתעמדהננקטה
.החילעסק"ההצמדה
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:המוניטיןמהותולאלמכירהאינדיקציה

שרוןשלמהד"פס

מןלמנועכדיבהשישתניהשלקיומהעצם:לדעתזאתגםאך"
מוחלטתהוכחהמהווהאינה,הרוכשעםלהתחרותהמוכר

שלבחינהנדרשת...מוניטיןמכרעסקתשללקיומהומספקת
עלהנסמכתמסקנהוגזירת,נסיבותיומכלולעלהמקרה
.(61'עמ)"כולםהסממניםשלהמצטברמשקלם
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מניותמכירתידיעלהמוניטיןאתלמכורניתןלא
ניתןשלאכפי)מוניטיןבעלעסקשבבעלותהחברה
מכירתבאמצעותחברהשבבעלותמבנהלמכור
.(החברהמניות

בבעלותאלאהמניותבעלבבעלותאיננוהמוניטין
.החברה
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(ועודלנדאוד"פסכיווןובאותו):ראובניד"פס
החברותושתי,סלעיתלחברתשבידיההעסקימהמוניטין40%מכרההמערערת

הועבראליהחדשהחברהלשימוששבידיהןהמוניטיןאתהעבירו(וסלעיתהמערערת)
.פעילותעסקתאומניותלמכירתעסקהבפנינוהאםנחלקוהצדדים.החיהעסק

נפסק

במוניטיןלהשתמש,יכולהאיננה(סלעית)המוניטיןשרוכשתמכיוון
החזקההינההעסקהשתכליתהרי,(בידיהאיננוהחיהעסקשהרי)

העסקההצגת,אלהבנסיבות.מוניטיןמכירתולאהחדשההחברהבמניות
.כמלאכותיתסווגה,מוניטיןכמכירת
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:תכנוניפתרון
למכירת)המניותבעליידיעל–המוניטיןמכירתובמקבילהמניותמכירת
.(למוניטיןמיוחסתהתמורהויתרת,המאזניהשווימיוחסמניות

:זובדרךהעסקהבהצגתכפולעיוות
.החברהשלאלאהמניותבעלישלנכסאיננוהמוניטין:המוכרבצד.א

החימהעסקבמנותקהמניותבעליבידינרכשהמוניטין:הקונהבצד.ב
.החברהבידישהינו
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שרוןד"פס–החריג
מסויםבשלב.שבעלותםחברהבמסגרתע"בניכסוחריםפעלוואשתושרון

חברתעםוהתקשרובתחוםפעילותםאתלהפסיקואשתושרוןהחליטו
ואשתושרוןמניותלמכירתהסכם,האחד;נפרדיםהסכמיםבשניקרדן

שרוןשלהמוניטיןלמכירתהסכם,והשני;לקרדןהמרכזיתבחברה
.ע"בניכסוחריםואשתו

לבעלשייךהעסקישהמוניטיןמכיווןכי,נקבעאלה(חריגות)בנסיבות
למכורהמניותבעלרשאי–כשכירמועסקהואבה,לחברהולא–המניות

.המוניטיןאת
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שרוןד"פס

,במיעוטוהרעבבחינתשתהאנוסחהלאמץאלאלנונותרלא"
מנכסיםהמוניטיןאתלחלוטיןתבודדלאהיאשאףנוסחה

החישובלדרכיבהשוואהלכךיותרקרובהתהאאך,אחרים
-זושיטה.ליישוםיחסיתקלהתהאשאףנוסחה,שתיארנו

עלעדיפה-הבריתבארצותהנוהגתהשיוריתהשיטההיא
"הישראלייםהמסדיניתוךאל,אותהלקרואוראויחברותיה

.(64'עמ)
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:השיוריתהשיטהבאימוץהבעייתיותעלעומדהמשפטבית

.פשוטאינובשיטתנוזוחישובשיטתשלשאימוצה,עקאדא"
מקטלג...האמריקאיהמסלחוקבניגוד,ההכנסהמספקודת
,במוניטיןדנה,חיכעסקהעסקערךואתהמוניטיןאתיחדיו
ההגדרהמכוח.חיכעסקהעסקלערךמפורשותנדרשתואינה

העסקשלערכו,החשבונאיותלהגדרותבניגוד,המשפטית
.(65'עמ)"שלומהמוניטיןחלקברגילאינוחיכעסק
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שרוןד"פס

מגדירהאינה,הרלבנטייםבמועדיםבנוסחו88בסעיףהכנסהמספקודת"
ערכואתלהוציאכדיכשלעצמההזובהוראהאיןממילא....המוניטיןאת
שלילתעםלהשליםאין:יותרוחשוב.תחולהמכללחיכעסקהעסקשל

,השיוריתהנוסחהלאמור,המוניטיןערךלחישובהאחתהמעשיתהדרך
העסקוערךמוניטין-להעריכםשיקשההנכסיםשניאתיחדהכורכת

,הסעיףהוראתאתלהגשיםהעשויההאחתהנוסחהזוהי.חיכעסק
לביןבינםשאיןנוספיםרביםנכסיםהמוניטיןעללהעמיסמבלי

החישובשיטתאתמאמציםהחשבונאותכלליואמנם...דברהמוניטין
.(65'עמ)"...המוניטיןלהגדרתככליהשיורית
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:תוצאות המס

 המוכרמצד

מצד הקונה
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אי תחרות
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(346/70א "ע)חיפהד עוף "פס

הדבריכולארוכהלתקופהתחרותמניעתבגיןבתשלוםומדוברבמידה
ואזומעמדמוניטיןביסוס,רוחיםשריוןכמומוגבלבלתייתרוןליצור
.הוניתכהוצאהיחשב

ושמירתהשוטףבייצורפגיעהמעובדלמנועהתשלוםכשמטרתמנגד
כפירותיתההוצאהתסווגהקיימיםהלקוחות
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(762/00א "ע)ד בן שלום"פס

.תחרותאיבשלסכוםלשותפופורששותףשילםזהבמקרה

הקייםעלשמירהשלאופיבעלתהוצאהעלמצביעותהעובדותכי,נקבע
כישסוכםהקיימיםהלקוחותעלשמירההייתההתשלוםמטרתשכן

.איתויעברו
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עובדשליחסיםבמערכת?תחרותאימסוגנכסקייםבכללהאם
.עצמאיבידי/מעביד

עקרונותהאמנם?פירותיתשלוםאוהוניתזכותהינהתחרותאיהאם
?לגופומקרהכלאויסוד

החברהבידינכסאוהיחידבידינכס.

(ניסיםחייםד"פס)הנכסשלהרכישהליוםבנוגעיתרונות.

ההפחתהלשאלתבזיקהההפחתהוקצב–הנכסשלההפחתהאפשרות
.מוחשייםבלתינכסיםשל
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הוצאות פחת בגין נכסים בלתי 
מוחשיים

צעד קדימה או שניים אחורה לאור  

המגמות האחרונות בפסיקה
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נכסיםהפחתתהמאפשרותחקיקה

.1941,(פחת)ה"מתקנות.1

.2003–ג"התשס,(למוניטיןפחתשיעור)ה"מתקנות.2

.מדעימחקרלביצועהוצאות–לפקודהא20סעיף.3

תעשייתיתחברה–(מסים)התעשייהעידודלחוק2סעיף.4
.ידעאופטנטלהפחיתזכאית

תעשייתיתחברה–(מסים)התעשייהעידודלחוק2סעיף.5
.הנפקההוצאותלהפחיתזכאית
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נכסיםהפחתתהמאפשרותמקצועיותהנחיות
.מחשבתוכנותעלותהפחתת–11/87ה"מחוזר.6
אתריבהקמתהקשורותהוצאות–15/02ה"מחוזר.7

.אינטרנט
מקובלתפרקטיקה

הסכם)ביטוחחברתי"עחייםביטוחפוליסותתיקירכישת-
.(ענפי

.והכבליםהסלולרבתחוםזיכיונות-
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המסורתיתהעמדה
ובין הוצאה  פירותיתניכוי ההוצאות בדיני המס עורכים הבחנה בין הוצאה כללי 
:  בניכויהונית תותר הוצאה . הונית

(.כמחירו המקורי, דהיינו)שבו ימומש הנכס בגינו הוצאה ההוצאה במועד .א
או/ו

.לפקודה21סעיףפיעלהפחתניכויבמסגרת.ב

לנכסיםפחתשיעורינקבעולאלפקודה21סעיףמכוחהפחתובתקנותהואיל
עידודבחוק"תעשייתית"לחברהופטנטידעאומוניטיןמלבד)מוחשייםבלתי

.הפחתהתותרלא-((מיסים)התעשייה
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ש"פ'ננצבא306/59א"ע
העובדות

.אוטובוסיםכתחנתששימשמגרשריצוףבגיןפחתבשלבניכוידרשההמערערת

המחלוקתסלע
,(פחת)ה"מבתקנותפחתבגינונקבעשלאנכסבגיןפחתלדרושניתןהאם
1941?

שנקבעההלכה
שקיימת(החברהלטענת)..פרושהאיןבתקנותהפחתשיעורקביעתאי"

באיןאלא,ש"פשלדעתולשיקולניתןשיעורואך,לפחתהזכותאמנם
."לביצועניתנתאינה(ש"פשל)הזכותגם,השיעורקביעת
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לכלהיופיהיכליעינבר1022/99ה"עמ
העובדות

לענייןולהשכרתןשמלותלייצורעסקבידיקבועכרכושאובסיסיכמלאיכלהשמלותסיווג
.הייצורהוצאותהתרת

המחלוקתסלע
אתתואמותאינןהפחתבתקנותהפחתשיעוריכאשרכלהשמלותשלייצורהוצאותהתרת
.השמלותשלהאמיתיהבלאי
המשפטביתקביעת

מןמנותקיםשיהיויכול,בתקנותשנקבעוהפחתשיעוריכיהגורסתגישהכי,לינראה"
גבוהיםפחתלשיעוריאופיולפיהנדרשהנכסעלושיחולו,הנכסשלהכלכליתהמציאות

לדעתיחייב,המיסוייהפחת.תכליתהועםהפקודהרוחעםלהתיישביכולהאינה,יותר
"?בקביעתוהטעםמה,שאחרת,הנכסשלהאמיתיהפחתאת,מקרהבכל,לשקף
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ובניויעקוביעקבי1207/00ה"עמ
העובדות
מוצריםשלסדרותלשיווקטלוויזיהסרטוניבגיןח"אש827בסךפרסוםהוצאות1997בשנתהיולנישומה

.המסבשנתבניכוידרשהאותן,חדשים
המחלוקתסלע

תופקבהןהמסשנותפניעלהחשבונאיההקבלהעקרוןפיעללייחסישהפרסומתהוצאותאתש"פלטענת
.שוטףכניכויולאהחדשיםמהמוצריםההכנסה
המשפטבית קביעת 

קיים קושי  , שאינו ניתן לזיהוי והפרדה" נכס בלתי מוחשי"המביאות ליצירת , בכל הנוגע להוצאות פרסום".א
".ומעבר לשנת המס בה יצאו, המיידיבטווח , לאמוד ולמדוד את השפעתן של הוצאות אלה

אין כל אפשרות לקבוע גבולות של זמן בכל הנוגע להימשכות השפעת  ... מגישת החשבונאות הפיננסית.. כמו". ב
שתהיה  , אין לפרוס הוצאות אלה על פני תקופה קצובה....באין כלים למדידה , הפרסום על הכנסותיו של הנישום

".בהכרח שרירותית
ניתן  , למעשה אימץ אגף מס הכנסה בערעור זה את הגישה לפיה"-לעניין טענת פקיד השומה קובעת השופטת .ג

גם כאשר לא נקבעו  , לגבי נכסים בלתי מוחשיים" הפחתה", או, לגבי נכסים מוחשיים" פחת"לקבוע שיעורי 
שמראזאת בדרך של הוצאות –".1941-(פחת)לנכס הנדון שיעורי פחת בתקנות מס הכנסה 
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חולוןפרי-קר1278/02ה"עמ
המחלוקתסלע

שנה25עלהעולהחכירהלתקופתשנתייםחכירהדמיהוצאותבניכויהתרה
1977-ח"התשל,(חכירהדמיניכוי)ה"מכללילהוראותבהתאם
המשפטביתקביעת

לאפשרהיא,מכוחושהותקנוהכלליםואףלפקודה(א)20סעיףמטרתכינראה"
בהההכרהאתחסם17סעיףכיהואהתנאישהרי)ההוניתההוצאהפריסת

הואילההוןנכסלמימושקודםהתקופהבתוךוהתרתה(פירותיתכהוצאה
התכליתבשל(וזאת)....,הכנסהביצורמשמשת,ההוניאופיהאףעלזווהוצאה

מבליהמסשנתבמקטעיהתעשרותלמדודמנתעל,ההקבלהועיקרוןהכלכלית
."פיסקאלילעיוותלגרום
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מ"בע1970סוכנויותלפת257/75א"ע
העובדות

העוסקות במכונות לקידוח נפט למשך של חמש  סוכנויות הייצוג הבלעדיותאת לנישומההאם העבירה חברת 
.בכל שנההנישומהמרווחי 25%שנים תמורת 

המחלוקתסלע
סרב להתיר את הניכוי בראותו בהוצאה  ש"פניכתה את הסכומים ששילמה כהוצאת פירות ואילו הנישומה

.הוצאה לרכישת נכס הון

המשפטביתקביעת
אינם  , אשר חידושו מותנה בהסכמת הצדדים, בגין העברת סוכנויות ייצוג לתקופה של חמש שניםתשלומים 

,  עולה מפסק הדין. דמי שימוש או תמלוגים, דוגמת דמי חכירהפירותיתמדובר בהוצאה . מהווים הוצאה הונית
.פירותיתיותר בניכוי כהוצאה , גם אם השימוש אינו מוגבל בזמן, כי תשלום עבור שימוש בנכס

.בתקנותפחתלהנקבעשלאלמרותלהפחתהניתנתמוחשיבלתיבנכסשימושזכות:המסקנה
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לשיווקחברהגז-פז23/95ה"עמ
העובדות
מזהכפולבשיעור,שברשותההגזמוניעלפחתלהשיאושרזכאיתהיאכיטענההנישומה

פחתלקביעתסמכותש"לפ,הפחתלתקנות4תקנהפיעל,(1941)הפחתבתקנותשנקבע
.ציבוריתכרשותעליוהמוטלתהחובהמכח,בעניינהלהפעילעליושהיהסמכות,מוגדל

(תוםאופירברכההשופטת)המשפטביתקביעת
היתהעשויהכיוםכי,נראה,ניצבאבעניןהמשפטביתשלל"הנקביעותיואףעל"

תקנותשלתוקפןאתלמבחןלהעמידלנכוןהמערערתמצאהאילו.להשתנותהתמונה
עשויההיתההמוניםשלהמדוייקהכלכליהפחתאתמשקפותשאינןבטענההפחת

,האחרונההפסיקהמןהמשתקפתהליברליזציהמגמתלנוכחוזאת.להתקבלטענתה
מעשיכנגדטענותהמשפטבביתלהעלות,בעניננוזוכמונישוםבפנידלתהפותחת

אתמשקפיםלאאוסותריםאלהאםבפרטמינהליתחקיקהומעשיבכללחקיקה
.לאשורההכלכליתהמציאות

טענותיה,בעניננוהמערערתהביאהאילוכילהניחניתן,זודבריםרוחלפי,אומרהווה
כךלא.בידיהצולחהדברוהיהאפשר,מינהליתתקיפהבמסגרת,4תקנהסבירותכנגד

אותהואשר,ערערהלאתוקפהשעל,עצמהתקנהאותהשלבנתיבהלילךבחרהכאשר
."שלהבדרכהלפרשניסתה
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,העקרונותבסיסעל,הרשותלעמדתהעקרוניתהתשתיתאתלעצביש
:כדלקמן

פיננסייםגופיםשל"לקוחותתיקי"או/והניהולפעילותמכירת
-אחריםמוחשייםבלתינכסיםעםמוניטיןשלמשולבתמכירהמהווה
.חשבונותלניהולהחוזיתהזכותשלשוויהאתהמבטאנכסבעיקר

לצורכיעסקימוניטיןיששנמכרוהניהולחברותלכלכי,מניחההוועדה
,זאתעם.הגמלובקופותהנאמנותבקרנותוהןהפנסיהבקרנותהן,מס

.הגופיםבכלאחידאיננו"העלותעודף"מתוךהמוניטיןשיעור
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ככל שהיא מיוחסת לנכסים  , יתרת התמורה במכירת הגופים הפיננסיים
בלתי מוחשיים אחרים משקפת בעיקר את הנכסים המרכיבים את שווי  

הועדה  . 'וכוסינרגיה , וכן את שווים של המותג, "עסק חי"העסק כ
ממליצה לקבוע שיעור מוגבל וקבוע מעודף העלות אשר ייוחס לנכסים  

.אלו

הניהולחברתפעילותנמכרתבהםבמקריםרקהתבצעהמוניטיןמכירת
.הניהולחברתמניותנמכרובהםבמקריםולא(במלואה)חיכעסק

מוחשייםבלתינכסיםהפחתתבנושאחקיקהלקדםממליצההועדה,
.אלולנכסיםאחידפחתשיעורייקבעבמסגרתה
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:ם-יש"פ' מ נ"רויאל קונספט בע33750-02-11מ "ע
לעמידרהדירותהסכםאתוכןואולמותדיוריחידות208רכשההמערערת:המחלוקת.

שנים10שללתקופהלמגוריםהנכסלהשכרתבזכויותלראותניתןהאםהשאלהעלתה
האםיוצאוכפועל.המקרקעיןרכישתמעסקתנפרדתוכעסקהמוחשילאנכסכרכישת

.(שנים10)הנכסחייפניעלזהנכסלהפחיתניתן

פסקש"ביהמ:

לפחתהזכותשלילתמשמעההפחתבתקנותפחתשיעורקביעתאי-נצבאד"לפסבהתאם.

פחתשיעורילקבועשניתןהיתהיעקביעקוביד"בפסהמסיםרשותשעמדתהעובדהחרף
לנכסנקבעולאכאשרגם,מוחשייםבלתינכסיםלגביהפחתהאומוחשייםנכסיםלגבי

.האמורההמסקנהאתלשנותכדיבכךאין–הפחתבתקנותפחתהנדון
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